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REKOMENDACJA EUROPEISKIEGO KONGRESU FINANSOWEGO 2019

Rekomendacja dotyczaca dziatan w zakresie reformy wskaznikow stop
procentowych

Kryzys finansowy 2008/2009 spowodowat m.in. utrate zaufania na rynkach finansowych i zwigzany z tym zanik
rynku miedzybankowego dla transakcji terminowych. Wycena instrumentow finansowych, w tym wiekszos¢
kredytéw mieszkaniowych i korporacyjnych, zaczeta sie opiera¢ zatem na cenach ofertowych, a nie
transakcyjnych. Stanowi to nie tylko pole do naduzy¢ finansowych, ale rowniez wypacza mechanizm alokacji
kapitatu przez system bankowy oraz stwarza zagrozenie dla jego stabilnosci. Utrzymywanie takiego stanu rzeczy
to zgoda na zaburzenia w gospodarce rynkowej i ignorowanie ryzyka systemowego. Dlatego w UE wdrazane
jest rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/1011 (BMR)* adresujgce zidentyfikowane
stabosci w konstrukcji wskaznikdw finansowych.

Wobec powyzszego rekomendujemy:

1.

Zapewnienie dostosowania stawki WIBOR do wymogéw Rozporzgdzenia BMR w celu wyeliminowania
ryzyka systemowego zwigzanego z brakiem mozliwosci kontynuowania stosowania tej stawki
w umowach dotyczgcych produktéw finansowych po 2021 roku.

Wypracowanie konsensusu sektorowego i wdrozenie rozwigzan prawnych stanowigcych okreslajgcych
zasady przejscia na wskazniki alternatywne w umowach zawieranych przez banki w Polsce, w
szczegblnosci w relacji z konsumentami.

Podniesienie priorytetu dziatan sektorowych oraz poszczegdlnych instytucji finansowych majacych na
celu sprawne i ptynne dostosowanie do nowego rezimu wskaznikow stop procentowych po Reformie
IBOR.

Wsparcie dla inicjatyw zmierzajgcych do utworzenia na polskim rynku finansowym alternatywnych
wskaznikéw stép procentowych, ktére beda odpowiadaty zréznicowanym potrzebom uczestnikéw
rynku, w szczegdlnos$ci uwzgledniajacych komponent ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci, zgodnie z
tezami miedzy innymi artykutu opublikowanego w BIS Quarterly Review (2019)°, dokumentem 10SCO
(2013)° oraz raportem FSB (2014)". Zabezpieczenia rynku przed ryzykiem nadmiernej koncentracji
wskaznikdéw, wyprzedzajgcego budowania rozwigzan alternatywnych wzgledem tych, ktore w srednim
lub dtugim okresie mogg okaza¢ sie nieadekwatne.

Rozwazenie mozliwosci stworzenia zachet pozwalajacych na zwiekszanie wolumenu oraz wydtuzenie
duration transakcji w segmencie zabezpieczonych i niezabezpieczonych pozyczek miedzybankowych w
PLN.

! Kwestie tempa i sposobu dostosowania krajowych wskaznikdéw referencyjnych do rozporzgdzenia BMR zostata
rowniez uznana przez polski Komitet Stabilnosci Finansowej (KSF) jako zrédto ryzyka systemowego (grudzien
2018) - http://www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy/komunikaty/2018-12-17.aspx.
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